
주제( 정)  주제

주가(주식가치)  
무

1 차

무제 , 무  실전적 정 , 무  적,
업가치 해 (안정 , ,  등 내 가치)  

경 (  무) 동 가치상 조 (사업, 산, 매출, 비 , , 나  , )
업( 무 포함) 동과 주가

: 업 (사업) - 전   동 - 무  실적 - 주가
업( 무 포함) 동과 3  무제  계 해

4  무 비  계 해(안정 에   각 비    )
- 안정  무비  핵심 미, 내 가치  역할, 한계점
-  무비  핵심 미, 내 가치  역할, 한계점
- 동  무비  핵심 미, 내 가치  역할, 한계점
-  무비  핵심 미, 내 가치  역할, 한계점

업 동에  투  해
- 업 동과 투  본(ROIC, ROA, ROE, 주주  주주 매 )
- 높  주가상  업필 조건, 매  높  주가상  업필 조건

무  개  종합

주  무제  
  
무항

심층 해

2 차

무상태 , 포 계산 , 흐  등 무제  간결하고 체계적  
해 ( 업  / 동 해  해, 3  무제  미  계 히 )
무상태  종합 해
산, 채, 본 각각 종합 해, 주  항  핵심 미, 업/비 업 계정  등

- 동 산(당좌, 고) 항 , 비 동 산(투 , , 무 ) 항
- 동 채 항 ( 업 채, 생 채), 비 동 채 항  등
- 본 , 본 여  / 여  / 본조정  타포 누계,  본

계산  종합( 과 비 )
- 매출액 / 매출원가  매출총  / 판 비  업  (2  비  차 적 격)
-  는 항  / 하는 항
- 비   당  ( 동  제거 , 핏 실  주주  개념 )

흐  종합( 생주  주  고 한 개념정 )
- 업 동, 투 동, 무 동 흐  주 항  적 해 ( 무  )
- 업  단계  흐  , 출특  / 업 단계  투 적격단계 

식 계 감  (매출채 , 고 산, 업   개 비 등)

고 무비  
  

투  해

3 차

무비  합 해 
- 8  고 무비 ( 본 4  무비 ) 적 해  주식투   

업 사 (3개 업)  한 8  고 무비  ( 업 동 )  체계적 해
( 무, 동,   , 전  , 단 업, 업)
- 안전  무비  핵심 해  고 , 주 비  체적  치 등
-  무비  핵심 해  고 , 주 비  체적  치 등
- 동  무비  핵심 해  고 , 주 비  체적  치 등
-  무비  핵심 해  고 , 주 비  체적  치 등
8  고 무비  종합정   체계적  1PAGE 무    
- 과거 무 흐 , 주가 상  한 ~미  무  등 연 FRAME

IFRS 전정복
  

4 차

IFRS 개  ( 과 특징, 투  향, 연결 무제  , 종 업 해)
IFRS  3  무제  ( 무상태 , 포 계산 , 흐     포 트, 

 등 간결한 해, 타포 , 주 정보  가  )
제무제  개  항  주  (GAAP 비 IFRS )  가치평가 ( ) 정
- 산, , 산 평가, 매출 식, 고 산, 업 , 개 비

 
-  과  해( 업, 종  , 계 )
- 무  실적, 주가산정 등   해

정  무
Frame 

 
고 무  

실 ,
각종 투  
KISVE 크 닝

5 차

정  무  Frame   제공 (한 주식가치평가원 실전 무  프 , 고  8 해)
상 사(들)에 한 무  프  실
- 심 업들  무  고  
- 심 업들  적 무  추 , 내 가치 상  한 핵심 무  등

본 적 투 ( 과 복 )  가적 투 ( 주주 매 )가 주식  좌
본 적 투
- 과 복  : ROIC(IC 가), ROA, ROE, 보 / 투  적 계  공식  미.

가적 투  
- 주주 매  : EV, EBIT(D)A, EV/EBIT(D)A  실  미  어(공식)  미

한 주식가치평가원 전문 크 닝 툴 
- 업 , 주주 , 주주  주주 등 가능한 투  한
가  뛰어난 크 닝 툴 ( 연하고 게 실전적 미  공식 안내)

[정 무  과정] - 동 상 과정



주제( 정)  주제

내  업 동 
해

 사업보고  
(심층사 )

1 차

업가치  비 니  시  (비 니  시  >고객 가가치 > 창출 >내 가치)
비 니  시  해
- 연 개 , 제 , 제 조달, 제 제조, 업  판매, A/S 등  등

동  핵심개념 정 , 무제  치사 , 사업보고   페  참조 사  제시.
업  KSF(핵심 공 ) 

투 가 알아야할 사업보고  조  주  항  해
- 사업보고  해과정(사업, 경 , 프 드, 업 산, 본 , 주주친 , 적 산 

 등)
- 실제 업사  들어 사업보고  고  프  고 체적   
(항  사업보고  조  심층해  )

워 핏  
필 피  툴
(심층사 )

2 차

워 핏과 필 피  실제 업  타 과 본프 , 개 투  시사점( )
워 핏  업  3  10항  (실제 투 가 점 강 )
- 사업, 무, 경  3  10가  항  적  해
- 10개 각 항  사업보고 , 페 , 무 료(네  , FN가 드 등) 실제
필 피  업  3  15항
- 사업, 무, 경  3  15가  항  적  해
- 15개 각 항  사업보고 , 페 , 무 료(네  , FN가 드 등) 실제
워 핏과 필 피  업  정 (업 ,  , 본 과 주주 존 )

평가원 심층 업  
프

(심층사 )

3 차

‘KISVE 심층 업  프 (5~6단계)’ 체득  한 실제사  
(각 프   실제 사업보고 , 무  , 페   코참비  등 료 )
- 업 크 닝 (안전,  / 매출  산  / 투  등)
- 비 니   ( 사연 과 업계 , 제 과 원 료 비   가격, M/S, 판매처  
매 처, 매출추   가동 , 생산 비  연 개  투 )
- 계열 사  (계열 사 비   추 , 상 -비상  공  무 비  검 )
- 조 검  (최 주주, 사주  당, 원)
- 원  타 주 사항
- 간단 무   실적  ( 무, 업, , 흐  , 경 사 클 

업 동 해에  실적 )
(한 주식가치평가원 약식 Frame 제공, 실전 에 할 최고  )

업  추가포 트(각종 )

업  정보체계 
내  경 전 ,
고  

4 차

업  정보체계  미(주가, 픈  정보  2차 정보, 정보  1차 정보, 
주가  1, 2차 정보간  적 계)
단계  료 참조 실 (실제 어  접 하여 어  료  얻는  체적 심층 )
- 2차 정보 (사업보고 , 사 포트, 정보  창고  업 페 , 업종 , 
업종신문, 경 경제 계 료 접 집  , 각종 연   높  료)
- 1차 정보 ( 점과 점, IR담당, 매 , 업 , 경 사  전 업체 IR 담당 등 
1차 정보  종   특징)
내  경 전  단계 ( 업 경, 업포 , 제  등 적 계) 해
내  점 업 툴 ( 경에  업  , 제 전 에  사 )
- 3C , 5 Force   실제 업사 , 경 전 에  차 SWOT, PPM 

본   심
타 실전 툴

- 트 드 (  원 ), 정식(투 업  연한 해)  
실적개 추정, 점 공식 간단 해  업종 ( 동비 , 고정비 ) 주가 향

적 업
격 조 

( 가, 해 , 점)
  정

5 차

적 업  격 조 ( 업  가 , 경제적 해  점 )
- 필 피  (사실 집, 투 업 , 주식시  힘, 피해야 할 , 주 )
- 프웬저 ( 주  실 매 과 크, 산업/  , 강 업  핵심 )
- 폴 팔  ( 간  해가 업 해에 행, 루 가 아닌 찰 심, 업  특 한 
경 , 연차보고 에  고 정보 , 업  조건)
- 경제적 해  (해  정  원천, 무 산, 고객전 비 , 네트워크, 원가  
심층 , 해  침식)
- 점   (경 보다 점 , 산 점, 상 점, 점 어 과 흥망 쇠)
정 업  과정 총정

[정 업  과정] -  과정



정 주제  주제

가치투  거시

경제 해/ /

< 과적  거시경제 

가치투 전 >

거시경제, 주식시

 /결정

1 차

주식시  (VS 타 산) 

경 ( 비, 생산, 비)과 주식시 , 주 (4년, 10년 등) 

간  망과 거시경제, 주식시  근본 결정  

주식시 과 거시경제  시간/ 향차  역 상  

경 침체? 경제   ! 경  곡점 

경  주 들과 주식시  , 경  곡점  역 상적 측

주식시  (업종)  시 흐

플 , , ,

비 등 거시투

전

2 차

플   (주식 , 채 ), 플  태( , )  상 

정, 조 , , 동  정책 

상 적 저  하 물가상 (생산, 비)과 플  생 측 

 동(결정)     주식비  조절

주식/ 비/  계, 에  주식/채    

 결정원   공 ,  등 과 실물경제, 주식시

 경 등 / /원  추 (달러/주식 비)  역 상투  

비 출 (發) 경제사 과 비 출 전년비 가

비  심  본 , 고  행 , 비 행  플 &  

최고  포트폴  

 한

<계 가치투  최적 

포트폴  >

주식시  등 과 

계 가치  핵

심체계

3 차

주식시   등  원

주식시  상 /하  초  말 ,  험 주가 동

주가 동 , 실 과 단 편향  

거 과 폭  원 , 비 / 업/정 , 주식시  폭등 과 블  

체계적/비체계적 동   한 투 ( 산, 초과 ) 

/시총/ 당 /경 동 과 타, 다양햔 타 산필  등

종 , 포트폴  적 주가 동과 (블 ) 안

포트폴  단 , ,   

타  한계  , 안전 , 미  켓과 팻  상

균 힌 포트폴 , 심/ 타 산 

해 주식( 접, 간접, )  내  채 ( 간접, ) 투  

전 ( 산 )과 전 ( 런싱), 투 과 과 역 상

포트폴  과  한 주식/ 타 산, 적정  런싱 원칙

크 제, 역

상 계   

신만  투 타

4 차

실 험/가격 동  개념, 실 험/가격 동  양적, 적 제 

주가등 차   주식 그 트들

경 등 과 주식 그 트  주가등 , 계 가치  저평가 

경 단계  주식시  등 , 과 주식시 (  문) 등

경 / 과 문  역 상투  

 주식시  과 개  가  주식시 ,  계 가치투

타  계 가치투  핵심  

보 적, 적극적, 평균적 계 가치투  타 (전 ) 

신만  투 시  개념, 투 시  개  (계 ,거시,전 )

[가치투  전 전   과정] -  과정


